ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
LA PORTALEZA
SAN JUAN, PUERTO RICO

CPOLETTM ADMTNISTRATIVO NUM. 3466-C

C ORDIN 1JTECUTIVA DEL GOBERNADOR
DEL

TSTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

POR CUANTO: Ia Seccién 28(a) de la Ley Num. 55 de 12 de
mayo de 1933, segin enmendada, conocilda como la Ley de Bancos
de Puerto Rico, autoriza al Secretario de Haclenda, con la
aprobacién del Gobernador de Puerto Rico, a dictar aquellas
reglas y reglamentos que sean necesarios para la administra-
cién de la citada ley.

POR CUANTO: Ia Ley Num. 112 de 30 de junio de 1957, cono-
cida como la ILey de Reglamentos de 1958, segin enmendada, dis-
pone que toda reglamentacién edministrativa entrard en vigor
a los treinta dfas de haberse radicado en la Secretarla de
Estado, salvo que el Hon. Gobernador del Estado Libre Asociado
de Puérto Rico, previa determinacidén de que el interés piblico
asl lo justifica, disponga para que cl reglamento o enmicnda
a los mismos emplece a regir inmediatamente.

POR CUANTQ: E1 Secretario de Hacienda tilene facultad por
ley para autorizar ¢l establecimicnto de sucursales cuando las
considere conveniente al mejor interés publico.

POR CUANTO: TLas sucursales de serviclos limitados a nego-

cios por mayor facilitan la canalizacién de fondos hacia las

industrias, el comercio, la agricultura, las instituciones finan-

cieras, la banca y en beneficio de la economla en general de

Puerto Rico.

POR CUANTO: Es necesario, para mayor eficiencia del siste-

ma bancario y del mejor interés publico, que éste se rija por

unas disposiciones reglamentarias que se le adiclonan al Regla-

mento Num. 2 de la Ley Nim. 55, conoclda como Ley de Bancos de
Puerto Rico, titulado: "PARA REGLAMENTAR EL PROCEDIMIENTO A
SEGUIRSE PARA EL ESTABLECIMILENTO DE SUCURSALLS Y OFICINAS Y

CAMBTOS DE LOCALIZACION DE SUCURSALES Y OFICINAS DE BANCCS".
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POR CUANTO: Conviene al mejor inlerés piblico que el esta-
blecimiento de las sucursales de sgerviclios limitados a negocios
por mayor tenga vigencia inmediata.

POR TANTO: YO, Cerlos Romero Barceld, Gobernador del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico, por la presente certifico que por
las antedichas circunstancias el interés publico requiere que las
enmiendas al Reglamento vigente "PARA REGLAMENTAR EL PROCEDIMIENTO
A SEGUIRSE PARA EL ESTABLECIMIENTO DE SUCURSALES Y OFICINAS Y CAM-
BIOS DE LOCALIZACION DE SUCURSALES Y OFICINAS DE BANCOS", empiece

a regir hoyiﬁ{ de enero de 1978.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL,
firmo la presente y hago
estampar en ella el Gran
Sello del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico,
en la ciudad de San Juan,
noy 31 de encro de 1978.
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Carlos Romero Barceld
GOBERNADOR

Promulgada de acuerdo con la ley, hoyﬁf/ de enero de 1978.
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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

DEPARTAMENTO DL HACIENDA

REGLAMENTO

PARA FINMENDAR EL TITULO Y EL ARTICULO 1 Y ADICIONAR UN
NUEVC ARTICULO 19A AL REGLAMENTO NUMERC 2 APROBADO
Bl 12 DE JUNIO DE 197.4.
SECCION 1.~ Se ermmienda el titulo del Reglamento NGm. 2
de la Ley de Bancos de Puerto Rico, aprobado el 12 de junio de 1974,
bara que se lea como sigue:
"PARKA REGLAMENTAR EL PROCEDIMIENTO A SEGUIRSE PARA EL
ESTABLECTIMIENTO DE SUCURSALES, OFICINAS Y SUCURSAILES

LIMITADAS A NEGOCIOS POR MAYOP Y CAMBIOS DE LOCALIZACION

DE SUCURSALES, OFICTINAS Y SUCURSALES LIMITADAS A NEGOCIOS
PCR MAYOR DE BANCOS'",

SECCION 2.- Se enmienda el Articulo 1 del Reglamento NéGm. 2
de la Ley de Bancos de Puerto Rico, aprobado el 12 de Junio de 1974,
para que se lea como sigue:

"Articulo 1.~ TITULO BREVE

ESTE REGLAMENTO SE CONOCERA COMO "REGLAMENTO PARA REGLA-
\4}JIJ9‘1\1‘ EL PROCEDIMIENTO A SEGUIRSE PARA EL ESTABLECIMIENT
DE SUCURSALES, OFICINAS Y SUCURSALES LIMITADAS A NECGOCTIOS
POR MAYOR Y CAMBIOS DIF LOCALIZACION DE SUCURSALES, OFICINAS
Y SUCURSALES LIMITADAS A NEGOCIOS POR MAYOR DE BANCOOH.

SECCION 3.- Se adiciona un nuevo Articulo 19A al Reglamento
Nm, 2 de la Ley de Bancos de Puerto Rico, aprobado en 12 de Junio
de 1974 para que se lea como sigue:

"Articulo 19A.- ESTABLECIMIENTO DE SUCURSALES LIMITADAS
A NEGOCIO5 POR IMAYOR

El Secretario podrd autorizar, a solicitud de un banco

©

extranjero, el establecimiento de una sucursal gque se
limitard a negocios por mayof.

b) Toda solicitud para establecer una sucursal limitada a
negocios por mayor ce hard en la forma que el Secretario
prescriba y en ella se hari constar lo sigulente:

1. Localizacidn
2. Una descripcidén general del Area
dondc se echblecela y cbmo se

talard

3. Clacge de transacciones y operaciones
guc se llevarin a cabo. '
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LAS ACTTVIDADLES, OPLERACIONES Y TRANSACCIONLS AUTORIZADAS

SERAN LAS STGUIENTES:

() Aceptar depéaitos a plazo filjo de, y emlitir
los correspendientes certificados de depbsi-
tos a: corperaciones 936, todas las depen-
denclias gubcrnamentales, todas las institu-
ciones bancarias, todas las instituciones de
ahorros y préstamos, todas las cooperativas
de crédito, todas las compafiias que se dedi-
quen a financlamiento comercial o hipoteca-
rio siempre ¥y cuando el total de este tipeo
de depdsito de cada depositante sea de un mi-
116n de dbélares o mas y de otlras personas La-
turales o juridicas de Puerto Rico siempre que
el total de cada depositante sea de $300,000
délares o m&s.

(II1) Aceptar todo tipo de depbsito a la demanda y

en cualguier suma,Ade personas naturales o ju-
ridicas residentes de Puerto Rico, en nombre‘
de éstos y a quiecnes ¢l Banco haya concedido
crédito en exceso de $300,000d6lares o haya
mantenido la persona natural o juridica depd-
sitos a plazo fijo cuyo monto sea $300,000
dbélares o més.
Aceptar‘%odo tipo de depdsito y en cualquier
suma, de personas naturales o juridicas que
no sean residentes o que no estén estableci-
das en Puerto Rico.

(I11) Aceptar todo tipo de depbsito y en cualquiler
suma, de personas o entidades que estén dedi-
cados bonafide a la agricultura en Puerto
Rico.

(1V) Hacer préstamos o conceder cualquier otro ti-
po de financlamiento a personas o entidades
comprendidas en lcs inclsos (I) y (II) anterio-

res slempre y cuando ¢l principal original sea
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(V)

(VIT)

(1X)
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$3C0,000 dblares o m4s, y en cualquier suma a
las personas o entidades descritas en el inciso
(111) anterior.
Compra y venta de y todo otro tipo de operacién
o transaccidén con, obligaciones emitidas  por-las
corporaciones 936, por las dependencias guberna-
mentales, y por instituciones bancarias e insti-
tuciones financieras en Puerto Rico.
Emisién de cartas de crédito o garantias a
solicitud de las personas o entidades mencionadas
en los incisos (I), (II) y (ITI) de este Articulo,
siempre y cuando el monto de 1la linea de crédito
exceda de $250, 000.00.
Compra y venta de y todo otro tipo de operacitn
o transaccién con, monedas o con divisas extran-
Jeras a solicitud de las pbersonas o entidadesg
mencionadas en los incisos (I), (IT) y (III) ae
este Articulo, slempre y cuando cada transaccién
exceda de $50,000.00.
Todo tipo de transferencias, remesss ¥y cobranzas
a solicitud de las personas o entidades mencionadas
en los incisos (I), (II) y (III) de este Articulo,
siempre y cuando cada transaccién exceda de $50, 000.00.
Financiamiento permanente‘de hogares, siempre y cuando
que ¢l banco haya otorgado el financiamiento interino
al constructor y el mismo exceda de $2, 500, 000.00.
Las disposicilones anteriores no seran aplicables g
los empleados locales del banco siempre y cuando

estos sean residentes de Puerto Rico.
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SECCLON 3 - Estas enmiendas empezarin a regir inmedia-
tamente después de su aprobacitn, toda vez que a tenor con

las disposiciones de la Seccién 11 de la Ley Nam. 112, aprobada

- el 30 de junio de 1957, conocida como "Ley Sobre Reglamentos

de 1958" el Honorable Gobernador de Puerto Rico ha dispensado
de su publicacién previa en Y para la Oficina del Secretario
de Estado de Puerto Rico.

San Juan, Puerto Rico a 31 de enero de 1978.
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LIO CESAR PEREZ
(\‘ Jécretario de H4tienda
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CARLOS ROMERO BARCEILO
sobernador del Estado Libre
Asociado de Puerto KRico
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COMMONWEALTIL OF PUERTO RICO
DEPARTMENT OF THE TREASURY

RECULATIONS

TO AMEND THE TLTLE AND ARTICLE I AND TO ADD A NEW ARTICLE 19A OF
REGULATLONS NO. 2 OF THE BANKING LAW OF PULRTO RI.CQO, APPROVED
ON JUNE 12, 1974.
SECTION 1. - The title of Regulations No. 2 of the Banking Law

of Puerto Rico, approved on June 12, 1974, is hex ceby amended to

read as follows:

"REGULATIONS GOVERNING THE PROCEDURE TQ BE FOLLOWED IN ESTAB-

LISHING BRANCHLS, OFFICES OF BANKS AND BRANCHES LIMLTED TO

WHOLESALE BANKING OPLRATIONS AND CHANGES IN THE LOCATION OF

BRANCHES, OFFICES OF BANKS AND BRANCHES LIMITED TO WHOLESALL

BANKING OPERATIONS". |

SECTION 2. - Article 1 of Regulations No. 2 of the Banking Law
of Puert& Rico, approved on June 12, 1974, is amended to read as

follows:

“"Article 1. - Short Title

"RIGULATIONS GOVERNING 'IHE PROCEDURE TO BE FOLLOWED IN LESTAB-

LISHING BRANCHES, OFFICES OF BANKS AND BRANCHES LIMIIED TO

WHOLESALY. BANKING OPERATIONS AND CHANGES IN THE LOCATION Or

BRANCHES, OFFICES OF BANKS AND BRANCHES LIMITED TO WHOLESALE

BANKING OPERATIONS”,

SECTION 3. - Therd is hereby added a new Article 19A to Reg-
ulations No. 2 of Lhe Banking Law of Puerto Rico,.approved on June
12, 1974, which shall read as follows:

"Article 19A. - Establishment of Branches Limited to Wholesale

Banking Operations

a) The Secretary shall authorize, at the request of a foreign
bank, the establishment of one branch 1imited.to wholesale
operations.

b) All applications for establishing4a limited wholesale
branch shall be made on a form prescribed by the Secretary
and must include the following: %
1. Location

2. A general description of the area where it will be estab-

lished and how it will be installed.
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3. Class of operations and transactions that will be

carried out.

THE ACTIVITIES, OPERATIONS AND AUTHORLZED TRANSACTIONS SHALL BE TIE

FOLLOWING :

IQ

ITI.

ITY.

v,

To accept time deposits from, and to issue the corresponding
certificates of deposit to corporations organized under
Section 936 of the U.S. Internal Revenue Code, all govern-
mental agencies, all banking institutions, all savings .and
loans institutions, all credit cooperative societies and
all compeanies dedicated to commercial o1 mortgage financing,
prov1ded that the total of de£OSLtS from each depCSLtor Lu
one million dollars or more, and from other natural or
juridical persons of Puerto Rico provided, that the total
of each depositor be of three hundred thousand dollars or
more.

To accept all types of demand deposits, and in any amount,
from natural or juridical personé that are resideﬁts of
Puerto Rico, in their namez and to whom the bsnk has granted
credit in excess of three hundred thousand dollars or the
natural or juridical personshas maintained time deposits
which amount to three hundred thousand dollars or more.

To accept all types of deposits, and in any amount, from
natural or‘juridical persons who are non-resident or are
not estaﬁlished in Puerto Rico. ot

To accept all typés’of deposits, and in any amount,vfrom
persons or entities which are dedicated to bona fide agri-
cultural operations in Puerto Rico.

To make loans or grant any other type of financing to
persons or entities included in the Items I and II
mentiored above, provided, that the origiunal principal

is three hundred thousand dollars or more, or in any
amount‘for persons or entities described iﬁ Item IIIL.
Purchase and sale of and all other types of operations

or transactions with, obligations issued by the corporation
organized under Section 936 of the U.S. Internal Revenue
Code, by the governmental agencies and by the banking and

finaneing institutions in Puerto Rico.
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VI. The issuance of letters of credit or guaranties as
requested by persons orx entities named in Items I, II
and 17T of this article, provided that the amount of
the line of credit exceeds $250,000.
V1I. Purchase and sale of and all otnex types of operation
or transaction with, moneys or foreign ex :change documents
as requested from the persens or entities named on
Ttems 1, IT and III of this article, provided that each
transaction cxceeds $50,000. ' -
VITI. All type of transfers, remittances and collections i
requested from the persons oY entities named on Items I,
I1 and I1IT of this article, provided that each transac-
tion exceeds $50,000.
I¥. Permanent financing of housing provided that the bank
has pranted interim financing to the construction firm
in erxcess of $2,500,000. | ‘ |
X. The above provisions will not apply to local employees
of the bank provided that they reside in Puerto Rico.
CCTION 4.~ These amendments shall become effective immediately
after their approval; inasmuch as, pursuant to the provisions of
Section 11 of Act No. 112, approved on June 30, 1957, known as the
‘MRules and Regulafions Act of 1958", the Honorable Governor of the
Commonwealth of Puerto Rico has dispensed with their prior filing
and publication by the Office of the Sccretery of State of the :

Commonwealth of Puerto Rico.

San Juan, Puerto Rico, on this 3lst. day of January 1978.
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f\/q;w Cepar TS
. _JULIO CESAR PEREZ
. N Secrptdry of the Treasury
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APPROVED:
CARLOS ROMERO BARCELO
Governor of Puerto Rico
I certify that this is a True and Exact copy

of the original approved by the Governor on
January 31, 1978.
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